BYGGMA ASA

Kvartalsrapport juli - september 2003.

Konsern

Byggmakonsernet oppnadde et resultat fgr skatt pr. 3. kvartal pa 11,6 MNOK, mot 12,7 MNOK i fjor.

1 3. kvartal ble resultatet pa 4,4 MNOK, mot 5,7 MNOK i fjor. Driftsresultatet pr. 3. kvartal ble pa 13,1 MNOK, mot 15,8
MNOK i fjor.

Oppnédde resultater er i trdd med styrets forventninger pr. 3. kvartal. Endringen i driftsresultat skyldes de to nye
datterselskapene Scan Lamps AS og Fibo-Trespo Inc. Scan Lamps, som fgrst ble integrert i konsernet fra 01.07.2002,
har normalt underskudd fgrste halvar. Det nye salgsselskapeti USA, som ble startet opp i januar 2003, forventes a ha
et driftsmessig underskudd i oppstartsfasen og belaster konsernresultatet pr. 3. kvartal med 0,7 MNOK.

Netto finanskostnader har bedret seg med 1,6 MNOK pr. 3. kvartal i forhold til samme periode i fjor. Viktigste arsak er
det nye heleide datterselskapet Méaneskinn AS. Maneskinn AS eier 1 610 000 aksjer (5%) i Expert ASA. I mai mottok
Miéneskinn AS 1,6 MNOK i utbytte fra Expert ASA. I tillegg har en svekket norsk krone gitt en agiogevinst hittil i ar.
Byggmakonsernets omsetning pr. 3. kvartal ble 311,0 MNOK, hvilket er en gkning pa 19,9 MNOK i forhold til samme
periode i fjor. @kningen skyldes hovedsakelig oppkjgpet av belysningsleverandgren Scan Lamps samt organisk
vekst 1 Fibo-Trespo. Konsernet har fortsatt sin positive salgsutvikling i 3. kvartal.

Den betydelige gkningen i fordringer og kortsiktig gjeld skyldes nevnte aksjeinvestering i Expert ASA. Aksjene har
en bokfgrt verdi pa 34,7 MNOK og er klassifisert som omlgpsmiddel. Finansieringen av aksjene er klassifisert som
kortsiktig gjeld. Markedsverdien pa Expert-aksjene er 58,0 MNOK basert pa dagens kurs, noe som innebarer en
urealisert gevinst pa 23,3 MNOK.

Likviditetsreserven var pr. 3.kvartal pa 35,2 MNOK, hvilket er 34,0 MNOK lavere enn pr. 3. kvartal 2002. Endringen
skyldes hovedsakelig investeringen i Expert ASA og utbetalt utbytte fra Byggma ASA. Bokfgrt egenkapital var pr. 3.
kvartal pa 95,6 MNOK (36,5 %), hvilket representerer en gkning pa 3,6 MNOK i forhold til samme tidspunkt i fjor.
Regnskapet er fort etter de samme prinsipper som for 2002. Rapporten er utarbeidet i henhold til standard for
delarsrapportering.

Segmentinformasjon

Huntonit

Driftsresultatet ble pr. 3. kvartal pa 7,7 MNOK, mot 7,0 MNOK i fjor. Omsetningen pr. 3. kvartal ble pa 140,3 MNOK, mot
139,1 MNOK i fjor. Huntonit har hatt en positiv salgs- og resultatutvikling i 3. kvartal. Det har vert endringer i
produktmiksen og bedriften har gjennomfgrt tiltak for a tilpasse produksjonen til markedssituasjonen.
Produksjonseffektiviteten har vert god i 3. kvartal. Bedriften har betydelige energikostnader og i 3. kvartal har disse
vert hgyere enn i tilsvarende periode i fjor.

Fibo-Trespo

Driftsresultat ble pr. 3. kvartal pa 9,9 MNOK, mot 10,4 MNOK i fjor. Omsetningen pr. 3. kvartal ble pa 118,7 MNOK
mot 109,1 MNOK i fjor.

Resultatnedgangen skyldes Fibo-Trespo Inc. i USA som fortsatt er i en introduksjonsfase. Kostnadene i
forbindelse med oppstart i USA er i henhold til plan.

Fibo-Trespo AS har ogsa et betydelig salg av handelsprodukter som gir et godt bidrag til resultatet og
omsetningsgkningen. Bedriften har effektiv produksjon og god kostnadsstyring.

Sasmox

Driftsresultatet ble pr. 3. kvartal -0,1 MNOK hvilket er pa linje med fjoraret. Omsetningen pr. 3. kvartal ble pa 32,1
MNOK, mot 31,3 MNOK i fjor. Resultat og salgsutviklingen i 3. kvartal var bedre enn i fjor, men styret er ikke
tilfreds med utviklingen. I eksportsalget har vi sett en mer positiv utvikling i 3. kvartal, serlig i salget til
Storbritannia. Pa hjemmemarkedet er salget fortsatt svakt, men viser na en positiv utvikling.

Kostnadene er i henhold til forventningene.

Scan Lamps

Driftsresultatet ble pr. 3. kvartal pa - 0,5 MNOK mot 0,4 MNOK i fjor. Omsetningen pr. 3. kvartal ble pa 20,0 MNOK,
mot 27,3 MNOK i fjor.

Scan Lamps AS ble kjgpt av Byggma med regnskapsmessig virkning fra 01.07.2002, men tallene ovenfor er for
sammenligningens skyld akkumulerte tall pr. 3. kvartal. Salget har vert svakere enn forventet pa det norske marked,
mens eksportsalget har vist en positiv utvikling. Grunnet naturlige sesongvariasjoner har dette selskapet normalt
sin svakeste periode i 1. halvar. Det arbeides nd med 4 ta ut synergieffekter av oppkjgpet. Full effekt av dette
arbeidet forventes i lgpet av 2003.



Maneskinn

Den 03.04.2003 kjgpte Maneskinn AS 5 % av aksjene i Expert ASA for 34,7 MNOK. Aksjeposten i Expert ASA er
eneste aktiva i Maneskinn. Aksjene er klassifisert som omlgpsmiddel. Aksjene i Expert ASA ble kjgpt for 21,25 kr pr.
aksje + omkostninger. Pr. 11.11.2003 var aksjekursen pa Expert ASA kr 36,00. Dette gir en latent kursgevinst pa 23,3
MNOK. Den 24.04.2003 mottok Maneskinn utbytte pa 1,6 MNOK fra Expert ASA.

Utsiktene fremover

De betydelige rentereduksjonene i Norge forventes a ha en positiv innvirkning pa byggevaremarkedet. Bedring i
markedet forventes tidligst i slutten av innevaerende ar, men gkende arbeidsledighet kan virke dempende pa
markedsutviklingen.

Svekkelsen av den norske kronen bedrer konkurranseevnen for konsernets egenproduserte varer bade pa det
norske markedet og pa eksportmarkedene.

Etter styrets oppfatning star konsernet godt rustet til & mgte de markedsmessige utfordringer fremover.

Styret fortsetter arbeidet med a utvikle Byggma til en mer attraktiv og slagkraftig leverandgr.

Vennesla 12.11.2003.
Styret for BYGGMA ASA



BYGGMA ASA
RESULTATREGNSKAPET KONSERN (NOK mill.)

3.kv. 3.kv. Pr.3.kv. Pr.3.kv.
2003 2002 2003 2002 2002

SALGSINNTEKTER NETTO 102,1 99,1 311,0 291,1 395,6
DRIFTSKOSTNADER -92,8 -88,8 -287,6 -265,7 -359,9
DRIFTSRES. F@R AVSKR. (EBITDA) 9,3 10,2 23,4 25,4 35,7
AVSKRIVNINGER 2,9 -2,8 -8,8 -8,2 -10,8
DRIFTSRESULTAT F@R GOODWILL 6,3 7.5 14,7 17,2 24,9
AVSKRIVNING PA GOODWILL -0,5 -0,5 -1,6 1,4 -1,9
DRIFTSRESULTAT 5,8 6,9 13,1 15,8 23,0
NETTO FINANSKOSTNADER -1,4 -1,2 -1,5 -3,1 4.4
RESULTAT F@R SKATT 4.4 5,7 11,6 12,7 18,6
SKATTER -1,4 -1,7 -4,0 -3,8 -5,8
RESULTAT 3,0 4,0 7.6 8,8 12,9
MINORITETSINTERESSER 0,1 0,0 0,3 0,0 0,0
RESULTAT ETTER MINORITETSINTERESSER 3,1 4,0 7.9 8,8 12,9
RESULTAT pr. aksje (NOK) (9.689.336 aksjer) 0,32 0,41 0,81 0,91 1,33
EBITDA pr. aksje (NOK) (9.689.336 aksijer) 0,96 1,06 2,42 2,62 3,68
UTVANNET RESULTAT pr. aksje (NOK) (10.278.102 akjser) 0,30 0,39 0,77 0,86 1,25
BALANSE KONSERN (NOK mill.)

2003 2002 2002

30.09. 30.09. 31.12.
IMMATERIELLE ANLEGGSMIDLER 15,9 18,4 17,3
ANDRE ANLEGGSMIDLER 73,0 74,2 75,6
VARELAGER 69,8 73,1 72,2
FORDRINGER 95,0 477 41,9
BETALINGSMIDLER 8,3 10,2 8,7
SUM EIENDELER 262,1 223,6 215,7
INNSKUTT EGENKAPITAL 77,5 77,5 77,5
OPPTJENT EGENKAPITAL 18,1 14,5 8,4
SUM EGENKAPITAL 95,6 92,0 85,9
UTSATT SKATT 5,4 4.8 5,4
PENSJONSFORPLIKTELSE 3,9 43 3,9
ANDRE AVSETNINGER FOR FORPLIKTELSER 0,3 0,5 0,2
ANNEN LANGSIKTIG GJELD 34,3 39,6 37,9
KORTSIKTIG GJELD 122,7 82,4 82,4
SUM GJELD 166,5 131,6 129,8
SUM GJELD OG EK 262,1 223,6 215,7
HERAV RENTEB/ERENDE GJELD (LANGSIKTIG OG KORTSIKTIG) 99,2 56,2 57,6
ENDRING EGENKAPITAL
IB EGENKAPITAL 01.01. 85,9 84,3 84,3
KJ@P AV EGNE AKSJER 0,0 0,0 -2,3
RESULTAT 7.9 8,8 12,9
AVSATT UTBYTTE 0,0 0,0 -7.8
EGENKAPITALEFFEKT AV FRIGITTE PREMIEFONDSMIDLER 0,0 0,0 0,9
OMREGNINGSDIFFERANSER 1,7 1,1 2,1
UB EGENKAPITAL 95,6 92,0 85,9
KONTANTSTRAMSOPPSTILLING KONSERN (NOK mill.)

2003 2002 2002

30.09. 30.09.
NETTO KONTANTSTR@M FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER 3,6 12,3 8,8
NETTO KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER -39,6 -18,7 -15,7
NETTO KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER 35,6 7.6 6,6
NETTO KONTANTSTR@M FOR PERIODEN -0,4 1,2 -0,3
KONTANTER OG KONT. EKVIVALENTER PR. 01.01. 8,7 9,0 9,0
KONTANTER OG KONT. EKVIVALENTER V/ PER. SLUTT 8,3 10,2 8,7
DENNE BESTAR AV:
BANKINNSKUDD M.V. 6,0 7,8 5,1
SKATTETREKKSKONTO 2,3 2,4 3,6
SUM 8,3 10,2 8,7
UBENYTTET KASSEKREDITT/TREKKRETTIGHETER : 29,2 61,4 46,4




BYGGMA ASA

RESULTAT FOR SKATT PR. KVARTAL
(NOK mill.) 2003 2002 2001 2000
Resultat 1. kvartal 3,1 4,0 3,0 3,0
Resultat 2. kvartal 4,1 3,0 0,0 0,5
Resultat 3. kvartal 4.4 5,7 3,2 2,7
Resultat 4. kvartal 59 0,4 0,4
SUM 11,6 18,6 6,6 6,6
SEGMENTINFORMASJON
NETTO SALGSINNTEKTER

3. Kv. 3.Kv. Pr.3.Kv. Pr.3.Kv.
(NOK mill.) 2003 2002 2003 2002 2002
HUNTONIT PRODUKTER 46,8 45,6 140,3 139,1 183,6
SASMOX PRODUKTER 11,9 10,1 32,1 31,3 39,9
FIBO-TRESPO PRODUKTER 35,3 31,7 118,7 109,1 147,3
SCAN LAMPS PRODUKTER 8,1 11,7 20,0 11,7 24,8
SUM 102,1 99,1 311,0 291,1 395,6
DRIFTSRESULTAT (FZR GOODWILL-AVSKRIVNING)

3. Kv. 3.Kv. Pr.3.Kv. Pr.3.Kv.
(NOK mill.) 2003 2002 2003 2002 2002
HUNTONIT AS 3,2 2,1 7,8 7,0 10,7
HUNTONIT AB 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
SUM HUNTONIT PRODUKTER 3,2 2,1 7,7 7,0 10,7
SASMOX QY 0,3 0,1 0,1 0,2 0,3
ELIMINERING -0,1 -0,1 -0,3 -0,3 -0,4
SUM SASMOX PRODUKTER 0,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
FIBO-TRESPO AS 1,7 2,7 7,5 6,7 11,4
RESPATEX INT. LTD. 0,9 0,9 3,1 3,1 2,9
FIBO-TRESPO INC. -0,3 -0,7
ELIMINERING 0,6 0,4 0,1 0,7 0,5
SUM FIBO-TRESPO PRODUKTER 2,9 4.1 9,9 10,4 14,9
SCAN LAMPS AS 0,6 1,6 -0,5 1,6 3,6
BYGGMA ASA -0,5 -0,2 -2,2 -1,8 -4,2
SUM 6,3 75 14,7 17,2 24,9
GEOGRAFISK FORDELING AV NETTO SALGSINNTEKTER

3. Kv. 3.Kv. Pr.3.Kv. Pr.3.Kv.
(NOK mill.) 2003 2002 2003 2002 2002
NORGE 71,1 71,8 219,7 206,5 283,4
STORBRITANNIA 8,0 6,4 23,2 21,6 29,7
SVERIGE 55 4.9 18,3 15,8 21,8
FINLAND 6,1 54 17,2 16,1 21,1
DANMARK 48 4.4 13,2 12,2 15,4
TYSKLAND 1,7 2,7 51 7,0 8,7
HOLLAND 0,9 11 41 4,3 54
ASIA 0,9 0,4 1,1 1,0 1,2
ANDRE 3,0 1,8 9,1 6,5 8,9
SUM 102,1 99,1 311,0 291,1 395,6




